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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 Eyliil 2017 Tarihi itibariyla Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmemis Gecmis
Cari dénem Onceki donem
Notlar 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Varliklar
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 76.001.421 88.251.207
Finansal yatirimlar 4 58.844.632 43.601.009
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 58.844.632 43.601.009
- Alim-satim amacgl elde tutulan finansal varliklar 58.844.632 43.601.009
Ticari alacaklar 139.913.881 55.257.433
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 6,20 307.836
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 139.913.881 54.949.597
Diger alacaklar 34.438.368 32.989.303
- lliskili taraflardan diger alacaklar 7,20 7.195 6.884
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 34.431.173 32.982.419
Pesin 6denmis giderler 10 1.719.504 430.328
- lliskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 1.719.504 430.328
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 11,18 311.745 602.185
Diger donen varliklar 40.800
- Lliskili olmayan taraflardan diger donen varliklar 40.800
Toplam donen varhklar 311.229.551 221.172.265
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 4 49.304.450 47.642.896
Satilmaya hazir finansal varliklar 49.304.450 47.642.896
Diger alacaklar 8.145.588 1.086.334
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 8.145.588 1.086.334
Maddi duran varliklar 23.276.602 24.227.044
Binalar 18.911.053 19.029.369
Makine tesis ve cihazlar 1.574.973 2.446.188
Ozel maliyetler 2.500.161 2.523.317
Demirbaslar 201.294 225.823
Tagitlar 89.121 2.347
Maddi olmayan duran varliklar 2.037.524 1.673.404
Bilgisayar yazilimlar 2.037.524 1.673.404
Pesin 6denmis giderler 10 228.935 440.310
- lliskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 228.935 440.310
Toplam duran varhklar 82.993.099 75.069.988
Toplam varhklar 394.222.650 296.242.253

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 Eyliil 2017 Tarihi itibariyla Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

BagimsizDenetimden Bagimsiz Denetimden

Gecmemis Gecmis
Cari dénem Onceki donem
Notlar 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar 5 113.451.979 54.918.872
- lliskili olmayan taraflardan bor¢lanmalar 113.451.979 54.918.872
- Banka kredileri 112.453.825 51.053.408
- Finansal kiralama islemlerinden bor¢lar 998.154 3.865.464
Ticari borglar 96.295.356 58.517.732
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 6,20 4.369
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 96.295.356 58.513.363
Ertelenmis gelirler 12 2.390.358 3.187.144
- lliskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler 2.390.358 3.187.144
Diger borglar 2.754.302 1.558.817
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 7 2.754.302 1.558.817
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar 191.030
Kisa vadeli karsiliklar 1.489.931 1.537.645
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 9 212.252 512.252
- Diger kisa vadeli karsiliklar (bor¢ karsiliklart) 9 1.277.679 1.025.393
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 4.731
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli
yiikiimliiliikler 4.731
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 216.381.926 119.915.971
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar 5 9.742.688 9.616.332
- Iligkili olmayan taraflardan bor¢lanmalar 9.742.688 9.616.332
- Finansal kiralama islemlerinden bor¢lar 9.742.688 9.616.332
Ertelenmis gelirler 12 7.436.670 7.436.670
- lliskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler 7.436.670 7.436.670
Uzun vadeli karsiliklar 9 665.741 660.218
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 665.741 660.218
Ertelenmis vergi yiikkiimliiligii 18 282.126 3.848.299
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 18.127.225 21.561.519
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 13 75.000.000 75.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari 13 22.660.903 22.660.903
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler (636.042) (655.702)
- Emeklilik planlarina iligkin aktiieryal kayip (636.042) (655.702)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler 14.624.139 14.624.139
- Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden
degerleme kazanglar 14.624.139 14.624.139
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 7.460.354 5.738.254
Gegmis yillar karlar 33.624.772 29.520.269
Net dénem kart 6.928.812 7.826.603
Kontrol giicii olmayan paylar 13 50.561 50.297
Toplam 6zkaynaklar 159.713.499 154.764.763
Toplam kaynaklar 394.222.650 296.242.253

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 Eyliil 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamlh Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Ge¢memis Ge¢memis Ge¢memis Ge¢memis
1 Ocak 1 Temmuz 1 Ocak 1 Temmuz
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Notlar 2017 2017 2016 2016
Kar veya zarar kisom
Hasilat 14 14.933.423.163  6.409.314.095  9.800.350.985  3.138.708.119
Satiglarin maliyeti (-) 14 (14.908.012.419)  (6.396.428.665) (9.783.034.676) (3.133.602.539)
Briit kar/(zarar) 25.410.744 12.885.430 17.316.309 5.105.580
Genel yonetim giderleri (-) 15 (30.444.550) (8.086.477) (27.259.537) (7.474.271)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 15 (3.213.426) (2.315.069) (3.543.108) (2.596.462)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 28.265.382 3.890.929 29.000.693 12.146.092
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 16 (16.428.150) (2.298.907) (7.781.030) (5.723.823)
Esas faaliyet kary/(zarari) 3.590.000 4.075.906 7.733.327 1.457.116
Finansman gelirleri - - - -
Finansman giderleri (-) 17 (960.495) (2.770.295) (1.226.457) (389.698)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi
kari/(zarari) 2.629.504 1.305.611 6.506.870 1.067.418
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri/(geliri) 4.299.308 3.436.579 160.925 380.810
Donem vergi gideri/(geliri) 18 (525.901) (525.901) - -
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 18 4.825.209 3.962.480 160.925 380.810
Siirdiiriilen faaliyetler donem kary/(zarar) 6.928.812 4.742.190 6.667.795 1.448.228
Durdurulan faaliyetler donem kari/(zarar) - - -
Dénem karmin dagilim
Azinlik paylari - - -
Ana ortaklik paylari 6.928.812 4.742.454 6.667.795 1.448.228
Siirdiiriilen faaliyetlerden nominal degeri 1 TL
olan hisse bagina kar 19 0,005 (0,0016) 0,004 0,001
Durdurulan faaliyetlerden nominal degeri 1
TL olan hisse basina kar 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Diger kapsamh gelir kisrm
Kar veya zarar olarak yeniden
siniflandirilmayacaklar (103.731) (103.731) 362.276 412.294
Tanimlanmus fayda planlari yeniden dl¢lim
kayiplari (-), vergi sonrasi (103.731) (103.731) 362.276 412.294
Toplam kapsamh gelir/(gider) 6.825.081 4.638.459 7.030.071 1.860.522
Toplam kapsamh gelir/(gider) dagilim
Azinlik paylari - - -
Ana ortaklik paylari 6.825.081 4.638.459 7.030.071 1.860.522

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
30 Eyliil 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
smiflandirilamayacaklar

Kar veya zararda

yeniden

simiflandirilacaklar

Satilmaya hazir

finansal
varhklarin yeniden
degerlenme Kardan Ana
Sermaye ve/veya ayrilan Gecmis ortakhiga ait Azinhk
Odenmis diizeltme Emeklilik planlarina smiflandirma kisitlanmis yillar  Net donem ozkaynaklar  Paylar1
Notlar sermaye farklar1 __ iliskin aktiieryal kayip kazanclari yedekler karlari kari toplam ®  Ozkaynaklar
1 Ocak 2016 75.000.000 22.660.903 (478.476) - 5.738.254  15.731.738  13.788.531 132.440.950 0 132.440.950
Transfer - - - - - 13.788.531 (13.788.531) - - -
Toplam Kapsaml1 Gelir - - 12.504 - - - 6.667.795 - - 5.260.736
Bagli ortaklik payindaki
degisimin sermaye etkisi - - - - - - - - - 1.426
30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla
bakiyeler 75.000.000 22.660.903 (465.972) - 5.738.254  29.520.269 6.667.795 139.121.249 0 139.121.249
1 Ocak 2017 75.000.000 22.660.903 (636.042) 14.624.139 5.738.254  29.520.269 7.862.603 154.837.851  50.561  154.888.418
Transfer - - - - 1.722.100 6.104.503  (7.862.603) - - -
Toplam Kapsaml1 Gelir - - - - - 6.928.812 6.825.081 6.825.081
Temettii Odemesi 13 - - - - - (2.000.000) - (2.000.000) - (2.000.000)
30 Eyliil 2017 tarihi
itibariyla bakiyeler 75.000.000 22.660.903 (636.042) 14.624.139 7.460.354  33.624.772 6.928.812 159.662.938  50.561  159.713.499

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayict bir pargasini olustururlar.
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsz1 Denetimden

Ge¢memis Ge¢memis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
A. Esas faaliyetlerden saglanan nakit akimlar:
Net donem kar1 6.928.812 6.667.795
Doénem kari1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Faiz ve amortisman itfa ile ilgili diizeltmeler 1.982.661 (1.157.247)
Vergi Giderine Iliskin Diizeltmeler 507.441 690.414
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 135,698 135.376
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar/(iptali) ile ilgili (665.741) (83.944)
Diizeltmeler
Isletme sermayesindeki net degisimler:
Ticari alacaklardaki artig (51.672.081) (14.114.251)
Finansal yatirimlardaki artis (-) (84.344.997) 4.848.290
Faaliyetler ile ilgili diger alacaklardaki artis (8.508.318) (10.741.007)
Isletme sermayesinde gergeklesen diger varlik ve
yiikiimliiliklerdeki azalig/artis 11.896.284 13.761.891
Ticari bor¢lardaki artig/azalis 6 111.285.864 28.628.017
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki (azalis)/(artis) 840.300 187.502
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda (304.828) (1.802.563)
yapilan 6demeler (-)
Vergi 6demeleri (-) (1.850.786) (292.369)
Alinan Temettiiler (-) (4.850.183) (4.440.487)
Faaliyetlerde kullamlan nakit akislan (-) (25.548.686) 22.257.417
Maddi varlik satin alimlari(-) (151.617) -
Maddi olmayan varlik satin alimlari(-) (1.202.508) (924.771)
Odenen temettii(-) 13 (2.000.000) -
Alinan temettiiler 16 4..850.183 4.440.487
B. Yatirim faaliyetlerinden elde edilen /(kullamlan) nakit
akislar: 1.496.058 3.515.716
Finansal kiralama faiz giderleri(-) 17 (551.430) (3.746.876)
Finansal borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler - 10.972.021
C. Finansman faaliyetlerinde kullamlan nakit akislari: (551.430) (7.225.145)
Déviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdegerler
iizerindeki etkileri - -
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/(azals) (A+B+C) (24.604.058) 32.998.278
Doénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 29.960.503 18.113.081
Dénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3 5.356.445 51.111.359

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 Eyliil 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tacirler Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), 7 Aralik 1990 tarihli ana s6zlesmesinin 17 Aralik 1990
tarihinde tescil edilmesi ve 20 Aralik 1990 tarih, 2677 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilmesi sonucu kurulmustur. Sirket’in unvanmi 18 Ekim 2010 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu
toplantisinda alinan ve 29 Mart 2011 tarih ve 7782 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’'nde yayimlanan karar
ile “Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirket’in amac1 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
menkul kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden veya
ihra¢ edenin mali ylikiimliiliiklerini iceren belgeler {izerinde sadece ikinci el piyasasi kapsamina giren
aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket bu amag dahilinde;

a) Hisse senedi, tahvil gibi sermaye piyasasi araglari olan menkul kiymetlerin, menkul kiymetler
disinda kalan diger kiymetli evrakin ve mali degerleri temsil eden veya ihra¢ edenin mali
yiikiimliiliiklerini iceren belgelerin, aracilik amaciyla ikinci el piyasada bagkasi nam ve hesabina
veya baskasi hesabia, kendi namina yahut kendi nam ve hesabina siirekli alim satimini yapar.

b)  Menkul kiymetler borsalarina iiye olarak borsa islemlerinde bulunur.

c)  Bankalar ve menkul kiymetler yatirim ortakliklar1 hari¢, mali konularda faaliyet gosteren mevcut
veya kurulacak anonim ortakliklara ilgili mevzuatin belirledigi sinirlar dahilinde istirak eder.

d) Menkul kiymetler, diger kiymetli evrak, yatirim ve plasman gibi konularda damismanlik
hizmetleri yapar.

e) Sermaye piyasasi kurulundan izin almak sartiyla menkul kiymetler ve diger evraka iligkin
saklama hizmeti ile anapara, faiz, temettii ve benzeri gelirlerin tahsili, 6denmesi ve opsiyon
haklarmnin kullanilmas1 hizmetlerini verir.

) Hisse senetlerinden dogan oy haklarini, yazil direktiflerine uygun olarak senet sahipleri adina
kullanr.

g) Miisterileri ve kendi adina kaldiragli alim satim iglemleri yapar.

Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 5 Subat 2015 tarihli ve
32992422.205.03 sayili yazisina istinaden 18 Subat 2015 tarihinden itibaren “Genis Yetkili Araci
Kurum” yetki belgesine sahip bulunmaktadir.

Sirket ve konsolidasyona dahil edilen bagh ortakligi, Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. ile hep birlikte
“Grup” olarak adlandirilmustir.

Grup faaliyetlerinin bilylik kismimi tek bir cografi béliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde
(sermaye piyasasinda) ylriitmektedir. Ayrica Sirket, Girne’de sube olarak faaliyette bulunmaktadir.

Grup’un genel merkezi Istanbul’dadir ve 30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla calisan sayis1 toplam 158 kisidir
(31 Aralik 2016: 177). Grup’un Genel Midiirliigii Akmerkez, Nispetiye Cad. B3 Blok K:7-9 Etiler,
Besiktas/Istanbul adresindedir. Ayrica Grup, Ankara, Izmir, Erenkdy, Kayseri, Kartal, Bakirkdy, Izmit,
Adana, Mersin, Denizli, Bursa, Antalya, Gaziantep, Karadeniz Eregli ilgesinde ve Girne’de “Sube”
olarak, izmit’te irtibat biirosu olarak faaliyetini siirdiirmektedir.

30 Eyliil 2017 tarihi ve bu tarihte sona eren ara hesap donemi itibariyla hazirlanan konsolide finansal
tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 09 Kasim 2017 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ¢ergevesinde
genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslarin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 Eyliil 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Finansal tablolar, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II - 14.1
No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup Tebligin 5’inci maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari igermektedir.

Grup’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara ve TMS taksonomisine uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka acik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Grup’un finansal tablolar1 bu karar ¢ergevesinde hazirlanmustir.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gergege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklarin diginda, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni
kayitlara TMS uyarmca dogru sunumun yapilmasit amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1’) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden baslamak kaydiyla, TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
standardi uygulanmamustir.

2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.4 Isletmenin Siirekliligi
Grup, finansal tablolarmi igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.
2.1.5 Raporlanan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.1.6 Karsilastirmah bilgiler, 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltmeleri ve yeniden
diizenlemeleri

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup konsolide finansal
tablolar1 dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlamaktadir. Grup, 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla
konsolide finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanmis konsolide finansal
durum tablosu ile, 1 Ocak — 30 Eyliil 2017 hesap donemine ait konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablolarmi ise 1 Ocak — 30 Eyliil 2016
hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerekli goriildiigii takdirde cari donem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2.1.7 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.2 Yeni standartlar ve degisiklikler

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket, aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarmi ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK tarafindan Ocak 2017’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Ara¢lar Standardi, TMS 39 Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardindaki mevcut yodnlendirmeyi degistirmektedir. Bu
versiyon daha oOnceki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal
varliklardaki deger diisiikliigiiniin hesaplanmasi igin yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak
iizere finansal araglarin simiflandirilmasi ve ol¢lilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi
gereklilikleri ile ilgili glincellenmis uygulamalari icermektedir. TFRS 9’un yeni versiyonunda ayni
zamanda TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango dig1 birakilmasi ile ilgili
uygulamalar da yeni standarda tasinmaktadir. TFRS 9 standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, TFRS 9’un
uygulanmasinin finansal tablolari iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

KGK tarafindan Eyliil 2016’da yayimlanan yeni standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberligi
degistirip miisterilerle yapilan s6zlesmeler i¢in kontrol bazli yeni bir model getiriyor. Bu yeni standart,
hasilatin muhasebelestirilmesinde, s6zlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristirma ve zamana yayarak
muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gercege uygun
degerden ziyade, Sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak 6lgiilmesini 6ngérmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Grup, TFRS 15’in uygulanmasimin finansal tablolar1 ilizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlannus fakat KGK tarafindan
yayinlanmamug yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki (“UFRS”) degisiklikler UMSK tarafindan yaymlanmis fakat bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu
sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat
halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta
bulunulmaktadir. Grup, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve
yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.
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Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlannus fakat KGK tarafindan
yayinlanmamug yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UFRYK 22 - Yabanci Para islemler ve Avans Tutarlar

8 Aralik 2016°da, UMSK tarafindan verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar igin
hangi tarihli kurun dikkate alinacagi konusunda yasanan tereddiitleri gidermek tizere UFRYK 22
yaymmlanmistir. Bu Yorum, isletmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin édenen
giderler veya avans olarak alinan gelirler i¢cin muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik
veya yiikiimliiliikler i¢in gecerlidir. Islem tarihi, hangi tarihli kurun kullanilacagmin belirlenmesi
bakimindan, pesin 6demeye iliskin bir varligin veya ertelenen gelire iliskin bir yiikiimliligiin ilk
muhasebelestirme tarihi olacaktir. Onceden alinan veya pesin olarak verilen birden fazla avans tutar
varsa, her bir avans tutar1 i¢in ayr1 bir islem tarihi belirlenmelidir. UFRYK 22’in yiiriirliik tarihi 1 Ocak
2018’den sonra baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Grup, UFRYK 22’nin uygulanmasinin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar icin yaymlanan “UFRS’de Y1illik Tyilestirmeler / 2014-2016 Dénemi” asagida
sunulmustur. UFRS 12°deki degisiklikler 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren, diger degisiklikler ise 1 Ocak
2018 tarihinden itibaren gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu
degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir

Yillik iyilestirmeler - 2014-2016 Donemi
UFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari 'mn Ik Uygulamasi”

UFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar i¢in finansal araglara iligkin agiklamalar, ¢aliganlara saglanan
faydalar ve yatinm isletmelerinin konsolidasyonuna iliskin olarak 2012-2014 doénemi yillik
iyilestirmeleri kapsaminda saglanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldirilmasi.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlara Iliskin A¢iklamalar”

UFRS 12’nin kapsaminin daha agik sekilde ifade edilmesine yonelik olarak bir isletmenin baglh
ortakligindaki, is ortakligindaki veya istirakindeki yatirimlarimi UFRS 5 uyarinca satig amagh olarak
simiflandirilmasi (elden ¢ikarilacak varlik grubu igerisine dahil edilmesi) durumunda, UFRS 12 uyarinca
yapilmas1 gerekli olan 6zet finansal bilgilerin agiklamasinin gerekli olmadiginin eklenmesi.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”

Istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin dogrudan veya dolayl olarak risk sermayesi girigimi,
yatirim fonu, menkul kiymetler veya yatirim amagli sigorta fonlar1 gibi isletmeler tarafindan sahip
olunmas1 durumunda, istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin i¢in UFRS 9 uyarinca gercege
uygun deger yontemini uygulamalarma imkan taninmasi.
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2.2 Yeni standartlar ve degisiklikler (Devami)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlannus fakat KGK tarafindan
yayinlanmamug yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UFRS 16 Kiralama islemleri

Yeni UFRS 16 Kiralama Islemleri Standardi, 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yayinlannmustir.
Bu standart kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 Kiralama
Islemleri, UFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Icerip igermediginin Belirlenmesi ve UMS
Yorum 15 Faaliyet Kiralamalar1 — Tegvikler standartlarinin ve yorumlarmin yerini almakta ve UMS 40
Yatirim Amagli Gayrimenkuller standardinda da degisikliklere sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar
acisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasi
islemlerinin bilango disinda gosterilmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.
Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe
modeli ortaya koyulmaktadir. Kiralayanlar i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde
devam etmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli
olacaktir ve UFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat standardini uygulayan isletmeler i¢in erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, UFRS 16’min uygulanmasinin finansal tablolari tizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

2.3 Muhasebe politikalarindaki ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
onemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin
yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarimn ézeti

Konsolide finansal tablolarn hazirlanmasinda izlenen Onemli muhasebe politikalar1 asagida
Ozetlenmistir.

(a) Konsolidasyona iliskin esaslar

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklarinin finansal tablolarini kapsar. Kontrol,
bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalar: izerinde
kontrol giiciiniin olmast ile saglanir.

Bagl ortakliklar, Sirket’in ya dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde
sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla veya
oy kullanma hakkinin %50°den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme
politikalar1 lizerinde fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarini Sirket’in
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder. Bagh
ortakliklar, operasyonlar1 iizerindeki kontroliin Sirket tarafindan olusturuldugu ya da Sirket’e transfer
oldugu tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinmis ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte de
konsolidasyon kapsamindan harig tutulacaktir.

30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in bagl ortakliklarinin detaylar1 asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

Sermayedeki Sermayedeki
Sirket adi pay orani pay oram  Faaliyet konusu
Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.
(Bagh ortaklik) %98,57 %98,57  Portfdy Yonetimi
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)

(a) Konsolidasyona iliskin esaslar (Devami)

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfoyleri, misterilerle s6zlesme yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 23 Agustos 2011 tarihinde Istanbul ticaret siciline tescil
ettirilerek 29 Agustos 2011 Tarih 7890 say1l1 Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilerek kurulmustur. Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun 5 Eyliil 2012 Tarih B.02.6.SPK.0.15-355-03-791-8905 sayil1 yazis1 ile 5 Eyliil 2012
tarihli ve PYS.PY.47/979 sayili Portfoy Yoneticili Yetki Belgesi alinmis olup, 6362 sayili sermaye piyasasi
kanunu ve III-55-1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi’ne uygun olarak Sermaye Piyasasi Kuruluna yapilan bagvuru sonucunda Sermaye Piyasas1 Kurulu
19 Haziran 2015 tarihli ve 12233903-335.99-E.6197 sayil1 yazist ile portfoy yoneticiligine iliskin 18 Haziran
2015 tarihli ve PYS/PY.24/639 sayili Faaliyet Yetki Belgesi alinmustir. Bu nedenle 5 Eyliil 2012 Tarih
PYS.PY.47/979 sayili eski Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun talebi {izerine
14 Temmuz 2015 tarihli ve 8862 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan ettirilerek terkin edilmistir.

(b) Hasilatin tamnmasi
(i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim iicreti komisyonlar1 ve portféy yonetimi
komisyonlar1 tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Hisse senedi islem
komisyonlar1 komisyon iadeleri ile netlestirilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.
Grup, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini satig aninda gelir olarak
kaydetmektedir. Hizmet gelirleri, Grup’un aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu
hizmetler ve varlik yonetim hizmetleri dolayisiyla almis oldugu finansal hizmetlerden
alman komisyonlardan olusmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.
Hizmet gelirlerinin igerisinde bulunan basar1 primine ise, Bagli Ortaklik’in yonettigi bir
kurumsal miisteri portfoyliniin getirisinin, her alti aylik donem sonunda, sdzlesmede
belirlenen “Karsilastirma Olgiitii Getiri”yi asmas1 durumunda hak kazamlmaktadir ve
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

(ii)  Faiz gelir ve gideri ile temettii gelirleri

Faiz gelir ve giderleri, ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarmdan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerinden kaynaklanan gelirleri, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri igermektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii gelirleri, hissedarlarn temettii alma hakki
dogdugu zaman kayda alinir.

Kredilerden alinan faizler, krediler ve alacaklardan beklenen tahsilat tahminlerinin etkin
faiz yontemi ile iskonto edilmis degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Kredi
portfoylerinin hesaplanan tahsilat tahminlerinin net bugiinkii degeri ile kayitli degerleri
arasindaki farklar “Esas faaliyetlerden diger gelirler” hesabinda “Miisterilerden kredi faiz
gelirleri” kalemi altina kaydedilir.
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2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)

(¢) Ticari alacaklar

Grup, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar
i¢in siipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri
ile tahsili miimkiin tutar arasidaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden
tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin
orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, maliyet

degerleri lizerinden gosterilmistir.

Stipheli alacak tutarma karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan

diistilerek diger gelirlere kaydedilir.

Grup’un borgluya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler, Grup tarafindan ticari
alacaklar olarak smiflandirilir. Verilen biitiin krediler nakit tutar bor¢luya tahsis edildikten sonra

finansal tablolara yansitilir.
Grup, miisterilerine hisse senedi alimlari i¢in kredi kullandirmaktadir.

(d) Finansal yatirnmlar

Grup, finansal yatirimlarim “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”,

“satilmaya hazir finansal varliklar” olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “islem tarihi”ne gore kayitlara alinmakta

ve kayitlardan gikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmast Grup yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski
politikalar1” dogrultusunda ydnetim tarafindan satin alma amaglar dikkate alinarak, elde

edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak ger¢ege uygun piyasa
degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma masraflari da dahil olmak {izere maliyet bedelleri

lizerinden gosterilmektedir.

(i)  Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Grup’da, “Gergcege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
smiflandirilan finansal varliklar, alim satim amacli finansal varliklar olup piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde
edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik

bir portféyiin parcasi olan finansal varliklardir.
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.4
G

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)

Finansal yatirnmlar (Devam)

(@)

(i)

(iii)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar (Devamu)

Alim satim amach finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarimi izleyen dénemlerde ger¢ege uygun degerleri
ile degerlenmektedir. Ger¢ege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla
olusan bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat
olusumlarmin aktif piyasa kosullari icerisinde ger¢eklesmemesi durumunda gergege uygun
degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore
hesaplanan “Iskonto edilmis deger” ger¢ege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.
Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarma dahil
edilmektedir.

Alim satim amagl finansal varliklarin ger¢ege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya
cikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Esas faaliyetlerden diger gelirler” hesabinda izlenmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar “Krediler ve alacaklar” ile “Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan” diginda kalan finansal varliklardan olugsmaktadir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerle
degerlenmektedir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarmin aktif piyasa
kosullar igerisinde gerceklesmemesi durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir
sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve bor¢lanma senetleri i¢in etkin faiz yontemine
gore hesaplanan iskonto edilmis deger gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.
Sermayedeki pay1 temsil eden satilmaya hazir finansal varliklar igin ger¢ege uygun degere
esas teskil eden fiyat olusumlarmin aktif piyasa kosullari igerisinde ger¢eklesmemesi
durumunda, s6z konusu finansal varlik alimlarina iligkin maliyetin, alim tarihinin
raporlama tarihine yakin oldugu durumlar igin, elde edilen hisselerin ger¢ege uygun
degerine yaklastig1 varsayilarak finansal durum tablosunda maliyet degerinden tasinir.

Satilmaya hazir menkul degerlerin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin
tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin
gerceklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar igindeki
“Deger artig fonlar1” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak
icinde yansitilan birikmis gercege uygun deger farklar1 gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Bu tiir varliklarin gercege uygun degerlerinde gegici olmayan bir deger diisiikligliniin
saptanmasi halinde, bu tiir deger diisiikliiklerinin etkisi gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Geri satim sozlesmeleri

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri bilangoda “Nakit ve
nakit benzerleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile
belirlenen alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemine
gbre doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle ters repo
islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.
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(¢) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri lizerinden, birikmis amortisman diigiildiikten sonraki net

degeri ile gosterilmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarm kayitli degerleri iizerinden faydali Omiirleri iizerinden
dogrusal amortisman yontemi kullamilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen

faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Binalar

Makine tesis ve cihazlar 3-15y1l

Demirbaglar
Tagitlar
Ozel maliyet bedelleri

Tahmini faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler

muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarm bilangoda tagman degerinin tahmini geri kazanilabilir degerin {izerinde
olmasi durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger

diistikliigi karsilig: gider hesaplart ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile
tahsil olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider

hesaplarma yansitilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden

kisa olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla aym sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin satis ve geri kiralama islemi finansal kiralama ile sonuglanmasi
durumunda, satig gelirlerinin defter degerinin iizerindeki kismm gelir ilk muhasebelestirilmede
olarak kar veya zarar tablosuna yansitilmaz ve ilgili gelir tutar1 ertelenir ve kiralama siiresi

boyunca itfa edilir (Dipnot 12).

() Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar
yazilimlarmi igermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri
tarihten itibaren 3-5 yil olan tahmini faydali 6miirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile
amortismana tabi tutulur. Tahmini faydali émiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya g¢ikan
degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gbzden gegirilir ve tahminlerdeki

degisiklikler muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri

kazanilabilir degerine indirilir.

Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylar1 kar veya zararda, ilgili varliklarin tahmini
ekonomik Omiirlerine gore esit tutarli, dogrusal itfa yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu

muhasebelestirilmektedir.

Bilgisayar yazilimlari 3-5yil
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2.4
()]

(h)

()

(@)

1)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)
Finansal varhklarin deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar
her bilango tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarmma iliskin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal araglarin gelecekte beklenen nakit akiglarinin etkin faiz orami yontemi ile iskonto
edilmek suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarmin veya varsa gercege uygun degerine
gbre muhasebelestirilen tutarinin defter degerinden diisiik olmasi durumunda séz konusu finansal
varligin zafiyete ugradigi kabul edilir. Finansal varliklarin zafiyete ugramasi sonucu olusan deger
diisiikliigi i¢in karsilik ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplari ile iliskilendirilir.

Nakit ve nakit benzerleri, hemen nakde gevrilebilecek nitelikte olup 6nemli tutarda bir deger
diistikliigi riski tastmamaktadir.

Finansal borg¢lar

Diger finansal yiikiimliiliikler baglangicta gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Sonraki
donemlerde ise etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi
kullamlarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Borclanma maliyetleri
Tim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basma kazang, net karm ilgili donem iginde mevcut hisselerin
agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir (Dipnot 19).

Tirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden degerleme fonundan
hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler””) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina
kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse
basimna kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz
olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig1 tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve bor¢lar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1
(“TCMB”) doviz alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin
¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin gelir tablosuna dahil edilmistir.
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(k) Karsihiklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varhklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal
bir yiikiimliiliiglin bulunmasi, ylikiimliiligi yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin
yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarmn yeterince giivenilir olarak
Olgiilemedigi ve yiikiimliligin yerine getirilmesi igin Sirket’ten kaynak c¢ikma ihtimalinin
bulunmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimlilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve

dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 8).

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin Grup’a girisi olasiligini doguran, planlanmamis
veya diger beklenmeyen olaylardan olugsmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda
gosterilmeleri, higbir zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu
dogurabileceginden, sozii edilen varliklar konsolide finansal tablolarda yer almamaktadir.
Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin Sirket’e girisleri olasi ise finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir. Kosullu varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak
yansitilmalarmi teminen siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Grup’a
girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin

olustugu dénemin konsolide finansal tablolarina yansitilir.

()  Finansal kiralamalar (Grup’un “kiralayan” oldugu durumlar)

Grup, finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklarmi “Gergege uygun degeri ile kira
6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olani”n1 esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal
kiralama yoluyla edinilen varliklar maddi duran varliklar i¢inde simiflandirilmakta ve bu varliklar
faydali Omiirleri esas alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama
sozlesmelerinden kaynaklanan borglar, konsolide finansal durum tablosunda “Finansal borglar”

kaleminde gosterilmektedir.

(m) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karma iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimui i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Grup, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal

tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 24).
(n) Iliskili taraflar

Bir kurulus diger bir kurulusu kontrol edebiliyor veya finansal ve operasyonel kararlarinda énemli
bir etki yaratabiliyor ise s6z konusu taraflar iliskili kurulug olarak nitelendirilir. Mali tablolarda,
Grup’un hissedarlari, onlarin sahibi oldugu sirketler, bunlarin yoneticileri ve iligkili olduklari

bilinen diger gruplar, iligkili sirketler olarak tanimlanmislardir (Dipnot 20).
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(o) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki

vergi giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 18).

Tirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi
finansal tablolari {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple, bu
konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim

sirketler i¢in ayr1 hesaplanmuistir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmast
veya soz konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi merci tarafindan toplanan gelir vergisiyle

iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmiys vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliiliikk yontemi kullanilarak, varlik ve ylikiimliiliiklerin finansal tablolarda
yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla

gegerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Aym tllkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak

birbirinden mahsup edilebilir.

Ertelenmis vergi yilikiimliligi vergilendirilebilir gegici farklarm timii igin hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla

hesaplanmaktadir.

Dogrudan oOzkaynaklarda “Deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilen kalemler ile
iligskilendirilenler haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya

da gelir olarak muhasebelestirilir.

(6) Calisanlara saglanan faydalar

Grup, kidem tazminati, izin haklar1 ve ¢alisanlara saglanan diger faydalara iliskin
yiikiimliiliiklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”
(“TMS 19”) hitkiimlerine gore muhasebelestirmekte ve bilangoda “Caliganlara saglanan faydalara

iliskin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.
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(6) Calisanlara saglanan faydalar (Devami)

Grup, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarma gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla ylkiimlidir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel
yiikiimliiliigiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri {izerinden hesaplanmakta

ve finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 9).

KGK’nin 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede yayimlanan teblig ile giincellenen
TMS 19’a gore Sirket’in kidem tazminati yikimliiligii hesaplamalarinda aktiieryal
varsayimlardaki degisiklikler ya da aktiieryal varsayimla ger¢eklesen arasindaki farklar nedeniyle
olusan aktilieryal kazang ve kayiplarin 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu”nda “Diger

kapsaml gelir” hesabi altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir.

Standart'in “Gegis ve yiiriirliiliik tarihi” bashg: altinda uygulamanin geriye doniik baslamasina
izin vermesi dolayisiyla Grup ilgili raporlama dénemlerinde olusan aktiieryal kazang ve kayiplari
“Diger kapsaml gelir/gider” hesabi altinda muhasebelestirerek ilgili birikmis kazang ve kayiplari
konsolide finansal durum tablosunda Ozkaynaklar béliimii altinda “Calisanlara saglanan

faydalara iliskin aktlieryal kazanglar/kayiplar” hesabi altinda gosterilmektedir.

(p) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
dagitim karar1 alindig1 dénemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii ylikimliligi

olarak smiflandirilir.

(r) Nakit akis tablosu

Konsolide nakit akig tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Grup nakit ve vadesi {i¢ ay1 gegcmeyen
banka mevduatlarini, ters repo islemlerinden alacaklarini, teminatlarim ve menkul kiymet yatirim

fonlarmi dikkate almustir.

(s) Hisse senedi ve ihraci

Grup, sermaye artislarinda ihrag ettigi hisse senetlerinin nominal degerinin listiinde bir bedelle
ihrag edilmesi halinde, ihra¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki olusan farki Hisse Senedi Ihrag
Primleri olarak konsolide 6zkaynaklarda muhasebelestirmektedir. Grup’un bilango tarihinden

sonra ilan edilen kar pay1 dagitim karar1 bulunmamaktadir.
(t) Finansal kiralama islemleri

(i)  Kiralayan konumunda

Finansal kiralamada, kiralama konusu varlik, net kira yatirimina esit bir alacak olarak finansal
tablolarda izlenir. Finansal kiralama ile ilgili finansman geliri, finansal kiralama kapsamindaki
net yatirima sabit bir donemsel getiri getirecek sekilde belirlenir. Alinan kira 6demeleri anapara
ve kazanilmamis finansman gelirlerini azaltacak sekilde briit kira yatiriminin tutarindan disiliir.

Kazanilmamis finansman geliri, briit kira yatirimu ile kiralamadaki zimni faiz orani tizerinden briit
yatirimin bugiinkii degeri arasindaki farktir. Zimni faiz orani, kiralamanin baslangici itibariyla,
asgari kira 6demeleri ile garanti edilmemis hurda deger toplamini, kiralanan varhigin gercege

uygun degeri ile baglangi¢ maliyetlerinin toplamina esitleyen iskonto oranidir.
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)
(t) Finansal kiralama islemleri (Devami)

(ii)  Kiract konumunda

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin bagindaki
vergi avantaj veya tesvikleri diislildiikten sonraki gercege uygun degerinden veya asgari kira
O0demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden diisiik olani izerinden aktiflestirilir. Anapara kira
O0demeleri ylkiimlilik olarak gosterilir ve ddendikge azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal
kiralama donemi boyunca kar veya zarar tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama s6zlesmesi
ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydali 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur.

(iii) Sat ve geri kirala islemleri

Bir satig ve geri kiralama islemi, bir varligin satisini1 ve yine ayni varligin geri kiralanmasini igerir.
Kira o0demeleri ve satis fiyati, bunlar bir biitiin olarak miizakere edildiginden, genellikle
birbirlerine bagimlidir. Bir satis ve geri kiralama igsleminin muhasebelestirme yontemi, ilgili
kiralama isleminin ¢esidine baglidir. Bir satis ve geri kiralama isleminin finansal kiralama ile
sonuglanmasi durumunda, satig gelirlerinin defter degerinin iizerindeki kismu satici-kiraya veren
tarafindan hemen gelir olarak muhasebelestirilmez. Bunun yerine, s6zii edilen gelir ertelenir ve
kiralama siiresi boyunca itfa edilir. Sirket, Dipnot 2.5 ve 12’de belirtildigi lizere sat ve geri
kiralama iglemi yapmis olup, bu islem sonucunda elde etmis oldugu satis gelirlerinin defter
degerinin iizerindeki kismini sdzlesme siiresi boyunca kar veya zarar tablosuna intikal
ettirmektedir.

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarm hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagli varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler
yOnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Konsolide finansal tablolar iizerinde Onemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve
yiikiimliiliklerin tasman degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Alim sattm amach finansal varliklarin gercege uygun degerleri:

Grup alim satim amagl finansal varliklar olarak siniflandirilan devlet tahvilleri, 6zel kesim tahvilleri ve
hisse senetlerinin gergege uygun degerlerini, bu finansal varliklarin aktif piyasada islem gordiikleri
borsa fiyatlar ile belirlemektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerleri:

Grup’un %4,84 oraninda ortaklik payma sahip oldugu ve uzun vadeli satilmaya hazir finansal varlik
olarak smiflandirdig1 istiraki Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”)’nin hisseleri
borsada islem gormediginden dolayi, Grup’un sahip oldugu Takasbank hisselerinin tamami
30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolarda son alim fiyati {izerinden degerlenerek
finansal tablolara yansitilmistir.
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerleri: (Devami)

Grup’un %0,15 oraninda ortaklik payma sahip oldugu ve uzun vadeli satilmaya hazir finansal varlik
olarak smiflandirdig istiraki Borsa Istanbul A.S. (“BIST”)’nin hisseleri borsada islem gérmediginden
dolay1, Grup’un sahip oldugu BIST hisselerinin tamami 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolarda BIST’in 29 Aralik 2016 tarihli Y6netim Kurulu toplantisinda alinan 2016/35 sayili
(C) grubu paylarmin beher pay basma devir fiyati kararinda belirtilen ve pay sahiplerin duyurulan hisse
birim fiyati {izerinden degerlenerek finansal tablolara yansitilmistir.

Ertelenmis vergi varliginin taninmasi:

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir.
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarmin miktari, Yonetim
tarafindan hazirlanan orta vadeli is plamt ve bundan sonra c¢ikarilan tahminlere dayanr.
Is plam, Yénetim’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

Sat geri kiralama iglemleri

Grup, merkez ofis binasinin satisini gergeklestirmis ve finansal kiralama ile geri kiralamigtir. Bu islem
Grup yonetimi tarafindan ilgili TMS’ler ¢erc¢evesinde Ozii itibartyla da bir finansal kiralama islemi
olarak degerlendirilmistir.

3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Kasa 14.629 13.754
Bankalar 20.839.353 61.454.913
-Vadeli mevduatlar’ 14.068.074 41.019.501
-Vadesiz mevduatlar 6.771.279 20.435.412
Ters repo sdzlesmelerinden alacaklar® 25.026.209 19.407.276
VIOP teminatlar1 30.121.230 6.152.264
Tahsil edilecek ¢ekler - 1.223.000
Toplam 76.001.421 88.251.207

(O]

(@)

flgili bakiyenin 13.373.003 TL tutari, Dipnot 6’da belirtildigi {izere miisteriler adina yapilan vadeli mevduatlari

icermektedir (31 Aralik 2016: 31.455.091 TL)

flgili bakiyenin tamanm, Dipnot 6°da belirtildigi iizere miisteriler adina yapilan ters repo sézlesmelerini igermektedir

(31 Aralik 2016: tamamu ters repo sdzlesmelerini igermektedir).
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3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devamu)

Grup’un 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla vadeli mevduatlari 3 aydan kisa olmakla birlikte ortalama etkin
faiz oran1 %11,87°dir (31 Aralik 2016: 3 aydan kisa, %10,77). Grup’un nakit akis tablolarinda nakit ve
nakit benzeri degerler, nakit ve nakit benzeri degerlerden faiz tahakkuklari ile miisterilere ait mevduatlar
diisiilerek gosterilmektedir. Nakit akis tablolarinin diizenlenmesi amaciyla nakit ve nakde esdeger
varliklarin kirilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahk
2017 2016
Nakit ve nakit benzerleri 76.001.422 88.251.207
Miisteri adina yapilan ters repo sdzlesmeleri (-) (25.026.209) (19.407.276)
Miisterilere ait mevduatlar (-) (13.373.003) (31.455.091)
VIOP teminatlar1 (-) (30.121.230) (6.152.264)
Takasbank Para Piyasasi teminatlari (-) (2.124.000) (1.223.000)
Bloke mevduatlar (-) -
Faiz tahakkuklari (-) (535) (53.073)
5.356.445 29.960.503
4 - FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finansal yatirnmlar 30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
Alim Satim Amagli Finansal Varliklar
-Ozel kesim borclanma araclart 39.788.941 33.367.087
-Yatirum fonlart (dipnot 22)™" 8.978.792 8.305.974
-Teminattaki kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 7.534.753 706.111
-Devlet kesim bor¢lanma arac¢lart 770.510 1.178.937
-Hisse senetleri® 1.771.636 42.900
Toplam 58.844.632 43.601.009

M Yatirim fonlarinin tamami Grup’a ait olan Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarindan

olugmaktadir. .
@ Hisse senetlerinin tamami Borsa Istanbul AS’de islem gormektedir.

Uzun vadeli finansal yatirnmlar 30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

Satilmaya hazir finansal varliklar

-Hisse senetleri 49.304.350 47.642.896
-Teminattaki kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari -

Toplam 49.304.350 47.642.896

Toplam finansal yatirnmlar 108.149.082 91.243.905
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4 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Grup’un uzun vadeli satilmaya hazir finansal varliklarmin detaylar1 asagidaki sunulmustur:

Uzun vadeli satilmaya hazir finansal varhklar:

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
Istirak tutar1  Ortakhik pay: Istirak tutar1  Ortakhik pay:
TL % TL %
Borsada islem géormeyen
Takasbank(3) 43.897.764 4,84 42.236.210 4,66
Borsa Istanbul (BIST)® 5.406.686 0,15 5.406.686 0,15
49.304.450 47.642.896
® 30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla Grup’un satilmaya hazir finansal varlik olarak finansal tablolarinda muhasebelestirdigi

Takasbank toplam sermayesinin %4,84’sina tekabiil eden (31 Aralik 2016: %4,66) 290.160.000adet (31Aralik 2016:
279.710.000 adet) hissesi bulunmaktadir. Dipnot 2.5’te belirtildigi lizere Grup Takasbank’in paylarinin borsada islem
gbérmemesi nedeniyle s6z konusu istirakinin hisse degerlerini son alim fiyat: iizerinden degerleyerek ortaya ¢ikan
deger artisin1 Dipnot 2’de belirtilen muhasebe politikalari ¢ercevesinde 6zkaynaklar altinda muhasebelestirmistir.

@ 30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla Grup’un satilmaya hazir finansal varlik olarak finansal tablolarinda muhasebelestirdigi
BIST toplam sermayesinin %0,15’ine tekabiil eden (31 Aralik 2016: %0,15) 63.884.376 adet (31 Aralik 2016:
63.884.376 adet) hissesi bulunmaktadir. Dipnot 2.5°te belirtildigi iizere Grup BIST’in paylarimn borsada islem
gdrmemesi nedeniyle sz konusu istirakinin hisse degerlerini BIST tarafindan duyurulan hisse geri alim fiyati
iizerinden degerleyerek 30 Eyliil 2017 tarihli finansal tablolarina yansitmistir. S6z konusu degerleme sonucunda
ortaya cikan deger artist Dipnot 2’de belirtilen muhasebe politikalart cergevesinde Ozkaynaklar altinda

muhasebelestirmistir.

5 - FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli finansal borc¢lar

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Banka kredileri 112.453.825 51.053.408
Kisa vadeli finansal kiralama borglari 998.154 3.865.464
Toplam 113.451.979 54.918.872

30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla alinan kredilerin tutar1 112.453.825 TL olup vadeleri 1 aydan kisadir.
Kredilerin ortalama etkin faiz oran araligi ise %0 - %15,25 araligindadir (31 Aralik 2016: 51.053.408

TL ortalama etkin faiz orani aralig1 %8,2 - %11,75).
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5 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Uzun vadeli finansal borclar

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
Finansal kiralama islemlerinden borglar 9.742.688 9.616.332
Toplam 9.742.688 9.616.332

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Grup’un finansal kiralama bor¢larinin vadelere gore

dagilim asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
1 yila kadar 998.154 3.865.464
1-5 yil aras1 9.742.688 9.616.332
Briit finansal kiralama borclari 10.740.842 13.481.796
6 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Takas ve Saklama Merkezinden alacaklar 33.043.997 -
Miisterilerden alacaklar 17.612.881 10.590.046
Kredili misterilerden alacaklar 89.257.003 44.359.551
[ligkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 20) - 307.836
Stipheli ticari alacaklar 18.157 18.157
Siipheli alacaklar karsiligr (-) (18.157) (18.157)
Toplam 139.913.881 55.257.433

Grup, hisse senedi islemlerinde kullanilmak iizere miisterilerine kredi tahsis etmektedir. Grup, 30 Eyliil
2017 tarihi itibariyla, verdigi kredilere karsi toplam piyasa degerleri 196.254.517 TL (31 Aralik 2016:
72.047.695 TL) tutarinda olan borsada islem gdren hisse senetlerini teminat olarak elde tutmaktadir.
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6 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devani)

Kisa vadeli ticari borglar

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

Miisteriler adina yapilan mevduatlar 13.373.003 31.455.091
Miisteriler adina yapilan repolar (dipnot 3) 24.995.927 19.407.276
Miisterilere borglar 7.502.558
Miisterilere yapilan swap islemlerinden borglar 57.852.441 -
Likidite saglayicilig1 islemlerinden borglar 50.001 -
[liskili taraflara ticari borglar (dipnot 20) - 4.369
Diger ticari borglar 23.984 148.438
Toplam 96.295.356 58.517.732

7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar:

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

Verilen depozito ve teminatlar") 29.028.877 32.884.631
Diger ¢esitli alacaklar 5.306.034 -
Alacak senetleri 87.388 97.788
[liskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 20) 7.195 6.884
Verilen Avanslar 8.873

Toplam 34.438.368 32.989.303

M 30 Eylill 2017 tarihi itibartyla, ilgili bakiyeler Sirket’in Kaldiragh Alim Satim (“KAS”) islemleri kapsaminda yurt
disinda bulunan likidite saglayicilarina vermis oldugu teminatlardan olugmaktadir.

Iliskili olmayan taraflara kisa vadeli diger borclar:

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

Odenecek personel vergileri - }
Odenecek vergi, resim ve harclar 1.946.782 1.552.459

Diger c¢esitli borglar 807.520 6.358
Toplam 2.754.302 1.558.817

Iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli diger alacaklar:

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

Verilen depozito ve teminatlar") 8.145.588 1.086.334

Toplam 8.145.588 1.086.334

M 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla, ilgili bakiyenin 4.550.873 TL’lik kism1 “VIOP Garanti Fonu” teminati islemleri igin,
3.594.715 TL’lik kismm Takasbank teminatlari i¢in verilmis depozitolardan olusmaktadir (31 Aralik 2016: 972.798
TL VIOP Garanti Fonu).
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8 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, verilen teminat mektuplarinin detaylar1 asagidaki
gibidir:

Verilen teminat mektuplar:

Teminat cinsi Verildigi yer 30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
Teminat mektubu Takasbank Para Piyasasi Teminati 76.000.000 25.000.000
Teminat mektubu BIST 10.400.000 9.400.000
Teminat mektubu TSKB 94.500 -
Teminat mektubu Kocaeli 4. Asliye Mahkemesi 8.021 8.021
Teminat mektubu 8. Asliye Mahkemesi 4.500 4.500
Teminat mektubu Sermaye Piyasasi Kurulu 5.001.000 2.901.000
Toplam 91.508.021 37.313.521

Alinan teminatlar:

Grup, hisse senedi islemlerinde kullanilmak iizere miisterilerine kredi tahsis etmektedir. Grup, 30 Eyliil
2017 tarihi itibariyla, verdigi kredilere karsi toplam piyasa degerleri 196.254.517 TL (31 Aralik 2016:
72.047.695 TL) tutarinda olan borsada islem goren hisse senetlerini teminat olarak elde tutmaktadir.

9 - KISA VADELI VE UZUN VADELI KARSILIKLAR

(a) Kisa vadeli karsihklar:
30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 212.252 512.252
-Personel prim karsilig - 300.000
-Kullaniimamus izin karsilig 212.252 212.252
Diger kisa vadeli karsiliklar” 1.277.679 1.025.393
Toplam 1.489.931 1.537.645

M Grup’un asagida detaylar1 belirtildigi lizere, 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla toplam 1.489.931 TL (31 Aralik 2016:
1.025.393 TL) tutarindaki kisa vadeli karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

Dava karsiliklar1” 973.200 973.200
Diger karsiliklar 304.479 52.193
Toplam 1.277.679 1.025.393

M Dava karsiliklart Grup’un aleyhine agilan ve devam eden davalara iliskin dogabilecek olan yiikiimliiliiklere iliskin
olarak Grup yonetimin en iyi kanaatine gore hesaplanarak konsolide finansal tablolara yansitilmustir.
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9 - KISA VADELI VE UZUN VADELI KARSILIKLAR (Devami)

30 Eyliil 2017 ve 30 Eyliil 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemine ait, kullanilmamis izin
karsiliklar1 hareket tablosu asagidaki gibidir.

1 Ocak -
30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

Acilis bakiyesi 212.252 197.050
Donem iginde iptal edilen karsilik/ayrilan karsilik, net - 15.202
Toplam 212.252 212.252

(b) Uzun vadeli karsihklar:

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

Kidem tazminat1 ylikiimliligii 665.741 660.218

Toplam 665.741 660.218

Kidem tazminati karsiligi asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde hesaplanmaktadir:

Tiirk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet yilin1 (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (kadinlar
icin 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati
o0demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik briit maas tutar1 kadardir ve bu miktar. 30 Eyliil 2017
tarihi itibartyla 4.732,48 TL (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL) ile sinirlandirilmigtir. Kidem tazminati
ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig1 calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’ler, Grup’un kidem
tazminati karsiligini tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 6ngdrmektedir.
Toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier ongoériiler kullanilmustir.

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

Iskonto orani (%) 3,27 4,67
Emeklilik ihtimaline iligkin kullanilan oran (%) 73 73

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek
orani gosterir. Grup’un 30 Eylil 2017 tarihli finansal durum tablosuna yansittigr kidem tazminati
karsilig1 hesaplamasinda kullanilan kidem tazminati tavan1 4.732,48 TL (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL)
olarak hesaplanmustir.

KGK’nin 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede yayimlanan teblig ile glincellenen TMS
19’a gore Grup’un kidem tazminati yiikiimliliigli hesaplamalarinda aktiieryal varsayimlardaki
degisiklikler ya da aktiieryal varsayimla gerceklesen arasindaki farklar nedeniyle olusan aktiieryal
kazang ve kayiplarm 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Diger kapsamli gelir” hesabi altinda
muhasebelestirilmesi gerekmektedir.
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9 - KISA VADELI VE UZUN VADELI KARSILIKLAR (Devami)

30 Eylil 2017 ve 30 Eyliil 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemine

kargiligiin hareketleri asagidaki gibidir:

ait kidem tazminati

1 Ocak -
30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
Acilis bakiyesi 660.218 545.814
Cari hizmet maliyeti 85.471 95.387
Faiz maliyeti 57.256 79.226
Odenen tazminatlar (137.204) (281.742)
Aktiieryal (kazang)/kayip - 221.533
Toplam 665.741 660.218
10 - PESIN ODENMIS GIDERLER
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler:
30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
Bilgisayar yazilim bakim giderleri 652.411 102.788
Verilen siparis avanslari - -
Pesin ddenen kira 308.894 22.231
Personel saglik sigortasi 307.289 210.136
Diger pesin 6denen giderler 750.909 95.173
Toplam 1.719.504 430.328
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler:
30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
Gelecek yillara ait giderler 228.935 440.310
Toplam 228.935 440.310
11 - CARI DONEM VERGISI ILE ILGILI VARLIKLAR
Cari donem vergisi ile ilgili varhklar:
30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
Cari donem kurumlar vergisi varligi (Dipnot 18) 311.745 602.185
Toplam 311.745 602.185
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12 - ERTELENMIS GELIRLER

Ertelenmis gelirler:

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

Kisa vadeli ertelenmis gelirler 2.390.358 3.187.144
Sat geri kiralama islemine iliskin ertelenmis gelirler" 2.390.358 3.187.144
Uzun vadeli ertelenmis gelirler 7.436.670 7.436.670
Sat geri kiralama islemine iliskin ertelenmis gelirler" 7.436.670 7.436.670
Toplam 9.827.028 10.623.814

) Grup, Dipnot 2’de anlatildig1 ilizere merkez ofis binasinin sat ve geri kirala yontemi ile satisim gerceklestirmis ve geri
kiralanustir. Kiralama sdzlesmesi bes yil siireli olup, bes yilin sonunda merkez ofis bina sahipligi geri almacakur. flgili satis
sonucu, binanin satis Oncesi defter degeri ile satig geliri arasindaki tutar kira sozlesmesi boyunca gelir kaydedilecek
oldugundan 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap donemi igerisinde 2.390.358 TL tutarinda satig geliri Esas
Faaliyetlerden Diger Gelirler altinda muhasebelestirilmistir ve 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait kar
veya zarar tablosuna kaydedilmemis olup 9.827.028 TL tutarinda kazamlmamus gelir bulunmaktadir.

13 - OZKAYNAKLAR

Grup’un 6denmis sermayesi 75.000.000 TL (31 Aralik 2016: 75.000.000 TL) olup her biri 0,05 TL
nominal degerli 1.500.000.000 (31 Aralik 2016: 1.500.000.000) adet hisseye boliinmiistiir. Grup
sermayesi 23 Mayis 2013 tarihli olagan Genel Kurul’da alinan karar ile 15.000.000 TL tutarindan
75.000.000 TL tutarma cikarilnustir. Tlgili degisiklik 28 Haziran 2013 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde yayimlanarak tescil edilmistir.

Grup’un 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

Hissedarlar TL Pay (%) TL Pay (%)
Tacirler Holding A.S. 18.572.500 24,76 18.572.500 24,76
Hamdi Tacir 17.812.500 23,75 17.812.500 23,75
Mehmet Tacir 17.812.500 23,75 17.812.500 23,75
Alaettin Tacir 17.047.500 22,73 17.047.500 22,73
Ahmet Tacir 750.000 1,00 750.000 1,00
Atilla Tacir 750.000 1,00 750.000 1,00
Halit Tacir 750.000 1,00 750.000 1,00
Murat Tacir 750.000 1,00 750.000 1,00
Ismet Yazict 750.000 1,00 750.000 1,00
Mustafa Ileri 5.000 0,01 5.000 0,01
Odenmis Sermaye 75.000.000 100,00 75.000.000 100,00
Sermaye diizeltmesi farklari 22.660.903 22.660.903

Toplam 97.660.903 97.660.903

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade eder.
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13 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Grup’un 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca, dnceki dénemlerin
karindan, kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki belli
amaclar icin ayrilmis yedekler “Kardan Ayrilmig Kisitlanmis Yedekler” olarak siniflandirilirlar.
Grup’un 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerinin tutar1 7.460.354
TL’dir (31 Aralik 2016: 5.738.254 TL).

Kardan Ayrilmis Kisitlanms Yedekler

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

1. Tertip Yasal Yedekler 6.231.542 4.509.442
2. Tertip Yasal Yedekler 1.228.812 1.228.812
Toplam 7.460.354 5.738.254

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarmca “Odenmis Sermaye”,
“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag¢ Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar:
iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu diizenlemenin uygulanmasi esnasinda
degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farlhiliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”,
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama ile ilgili
diizenlemeleri gergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

Paylar1 borsada islem goéren halka agik anonim ortakliklar, kar dagitimi hususunda SPK tarafindan
belirlenen asagidaki esaslara tabidir:

29



TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 Eyliil 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

13 - OZKAYNAKLAR (Devami)

SPK’nin 28 Ocak 2010 tarihli karar1 geregince elde edilen karlarm dagitim esaslar ile ilgili olarak
paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in, yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir
asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemistir. SPK’nin halka agik sirketlerin kar dagitim esaslarini
diizenledigi IV, No: 27 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka A¢ik Anonim Ortakliklarin
Temettli ve Temettii Avanst Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Teblig, ortakliklarin esas
sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve ortakliklar tarafindan kamuya agiklanmig olan kar dagitim
politikalar1 ¢er¢cevesinde bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklari karara bagl olarak nakit
ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara
dagitilmasmma ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle
gergeklestirilebilmesine;  belirlenecek  birinci  temettli tutarmmin  mevcut  6denmis/gikarilmis
sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde
birakabilmesine imkan verilmis ancak bir 6nceki doneme iliskin temettii dagitimini gergeklestirmeden
sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylar1 “eski” ve “yeni” seklinde ayrilan anonim ortakliklardan,
ilgili faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii dagitacaklarin, hesaplayacaklari
birinci temettiiyli nakden dagitmalar1 zorunlulugu vardir.

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine goére bulunan net dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar
dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal
kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamam, karsilanmamasi
durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karm tamami dagitilacaktir. SPK
diizenlemelerine goére hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari
olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

Grup, 29 Mart 2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul karariyla 2016 yili karindan 2.000.000 TL’nin
temettii olarak 3 Nisan 2017 tarihinde ortaklara paylari oraninda dagitilmasina karar vermistir.

Donem igerisindeki ana ortaklik dis1 paylardaki degisimler asagidaki gibidir;

1 Ocak -
30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
Doénem basi kontrol giicii olmayan paylar - 1 Ocak 50.297 739.631
Kapsamli gelir i¢indeki kontrol giicii olmayan paylar 264 (15.303)
Bagli ortaklik payimdaki degisimin sermaye etkisi - (674.031)
Doénem sonu kontrol giicii olmayan paylar - 30 Eyliil 50.561 50.297
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14 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 30 Eyliil
2017 2016
Satislar
Devlet tahvili satis gelirleri 10.258.946.493 8.223.516.765

Ozel sektor tahvili satis gelirleri 2.652.403.167 162.830.524
Hisse senedi satis gelirleri 1.514.135.205 1.075.252.399
Bono satig gelirleri 471.686.777 312.959.712
Hazine bonosu satig gelirleri 8.714 -
VIOP kontratlar satis gelirleri 20.270.244 9.371.916
Diger gelirler 12.002 898.806
Toplam 14.917.462.602 9.784.830.122
Hizmet gelirleri

Yurtigi hisse senedi aracilik komisyonlar1 10.053.342 6.741.880
Portfoy yonetimi fon yonetim iicretleri 3.180.047 801.086
Halka arz aracilik gelirleri 1.819.397 1.025.569
Vadeli iglem alim satim aracilik komisyonlar1 1.633.452 1.189.910
Miisteriden alinan VIOP Borsa pay1 1.550.009 -
Yurtdist hisse senedi aracilik komisyonlari 960.445 563.896
Odiing islem komisyon geliri 644.204 45.161
Bireysel portfoy yonetimi komisyonlari - 337.766
Kas islem gelirleri 197.967 3.589.981
Miisteri mevduat islemi komisyon geliri - 139.902
Miisteriden alinan BIST emir iptal iicreti - 133.830
DIBS alim-satim aracilik komisyonlari 38.964 9.051
Portfoy yonetimi performans komisyonlari - 24.754
EFT komisyon ve PTT gelirleri 20.172
BES satis komisyonu - 40.645
Repo-Ters repo aracilik kom. 5.605 1.742
Piyasa danigmanlig1 geliri - 33.898
Diger gelirler 742.440 1.246.889
Toplam hizmet gelirleri 20.825.874 15.945.134
Hizmet gelirlerinden iadeler ve indirimler

Miisterilere Komisyon Iadeleri (355.365) (426.204)
VIOP Degerleme Farklar 15.574 (322.342)
Toplam iadeler ve indirimler (355.365) (426.204)
Toplam satis gelirleri 14.9937.933.11 9.800.350.052

Satislarin maliyeti
Devlet tahvili ve repo satis maliyetleri

Hisse senedi satig maliyetleri
Ozel kesim tahvil satis maliyetleri
Hazine bonosu satig maliyetleri

(10.257.573.657
(1.515.108.141)
(2.650.448.845)

(34.969.854)

(8.222.959.781)
(1.074.512.507)
(163.209.825)
(312.376.218)

Finansman bonosu satiglar1 maliyeti (436.534.857) -
VIOP iglem maliyetleri (13.377.065) (9.075.113)
Diger satiglarin maliyetleri (4.509.947) (900.299)
Toplam satislarin maliyeti (14.912.522.366 (9.783.033.743)
Briit esas faaliyet kar1 25.410.744 17.316.309
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15 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM VE GENEL YONETIM GiDERLERIi

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 30 Eyliil
2017 2016
Genel yonetim giderleri (-) 30.444.550 27.259.537
Pazarlama, satis ve dag. giderleri (-) 3.213.426 3.543.108
Toplam 33.657.976 30.802.645
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 30 Eyliil
2017 2016
Personel giderleri 15.985.070 13.701.239
Borsa paylar1 3.031.904 1.929.788
Data hatt1 giderleri 2.140.117 1.118.525
Vergi, resim, harg giderleri 1.607.629 1.241.314
Kira giderleri 1.194.542 1.364.400
Saklama komisyonu giderleri 43.028 284.323
[lan, reklam ve tanitim giderleri 798.657 942.758
Ulagim giderleri 912.183 630.688
Bilgisayar giderleri 349.208 677.661
Haberlesme giderleri 623.966 499.447
Biiro mubhtelif giderleri 494.375 477.696
Dava karsilik gideri - 146.003
Damigmanlik giderleri - -
Kanunen kabul edilmeyen giderler 325.356 842.466
Izin karsihig1 giderleri - -
Temsil ve agirlama giderleri 452.032 557.426
Bakim onarim giderleri 269.578 576.753
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 1.982.661 1.721.477
Elektrik, su, 1sitma giderleri 242.435 216.869
Disaridan saglanan hizmetler - 169.374
Aidat giderleri 150.401 167.381
Merkezi Kayit Kurulusu
komisyonlar1 135.819 99.618
Kidem tazminati karsilik gideri - -
Noter har¢ ve masraflari 11.012 13.369
Servis ticretleri 649 2.921
KAS islemleri giderleri - 1.433.411
Diger 2.907.355 1.951.568
33.657.976 30.802.645
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16 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 30 Eyliil
2017 2016
Miisterilerden kredi faiz gelirleri 9.673.313 5.717.226
Temettii gelirleri 4.850.184 4.440.487
Kur farki gelirleri 2.066.196 1.538.642
Menkul kiymet gelir reeskontlar 4.167.799 4.042.634
Sat ve geri kirala iglemine iligskin satig
kar1” 2.390.944 2.390.994
Menkul kiymet faiz gelirleri 1.733.458 3.445.374
Miisterilerden temerriit faiz gelirleri 1.509.271 1.604.364
Yatirim fonu reeskont geliri - -
Banka mevduat faiz gelirleri 418.250 1.010.145
ViOP nema faiz gelirleri 508.256 408.051
Konusu kalmayan karsiliklar - 600.000
Miisterilerden alinan ekstre {icretleri 222.743 211.796
BPP faiz gelirleri - 463.238
Kupon faiz gelirleri 373.109 236.491
Sabit kiymet satis karlar1 52.842 2.299.517
Diger gelirler 299.017 591.734
Toplam 28.265.382 29.000.693

M Tlgili bakiye Dipnot 2 ve Dipnot 12’de detayli olarak belirtildigi iizere Grup’un sat ve geri kirala isleminden
elde etmis oldugu deger artis gelirlerinin ilgili donemlere isabet eden tutarindan olugmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 30 Eyliil

2017 2016

Menkul kiymet gider reeskontu (3.674.654) (3.785.385)
Kur farki giderleri (3.554.356) (1.034.515)
Miisteri swap islemleri gider ve zararlari (2.725.459) (501.819)
Komisyon giderleri - (571.065)
Yatirim fonlar1 deger disiikligi (367.496) (66.249)
Teminat mektubu giderleri (282.245) (170.700)
Banka Faiz giderleri (5.818.223) (1.630.198)
Diger giderler (5.717) (21.099)
Toplam (16.428.150) (7.781.030)
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17 - FINANSMAN GIiDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 30 Eyliil

2017 2016

Finansal Kiralama Faiz Giderleri 960.495 1.226.457
Toplam 960.495 1.226.457

18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Eyliil 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere
yiirlirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2016 yili i¢in %20’dir (2015: %20).
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarm ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi, yatirim indirimi
istisnas1 vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61’inci madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutari izerinden
hesaplanip ddenen %19,8 oranindaki stopaj hari¢ tutulmustur).

Sirketler liger aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 14’lincii glinline kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢cinde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25’inci giinii aksamia kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakamu iginde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Grup ertelenen vergi varliklarini ve yilikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 uyarinca diizenlenmis ve yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ve Vergi Kanunlarina
gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 30 Eyliil

2017 2016

Cari Y1l Vergi Gideri (-) - -
Ertelenmis Vergi Geliri 4.825.209 160.925
Toplam Vergi Gideri (-) 4.825.209 160.925
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18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Grup’un 30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait vergi
yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

Tahakkuk eden gelir vergisi (405.871) (344.062)
Pesin 6denen vergiler 717.616 946.247
Vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) (net) 311.745 602.185

Vergi gideri ile Grup’un yasal vergi oran1 kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin mutabakati:

1 Ocak -
30 Eyliil 2017 31Arahk 2016

Vergi oncesi kar 2.629.504 8.212.212
%20 vergi oran ile teorik vergi gideri (525.901) (2.023.480)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (324.976) (375.526)
Vergiden muaf gelirler ve diger indirimler 5.150.184 1.525.869
Cari donem vergi gideri/(geliri) 4.299.308 (492.099)

Ertelenmis vergi varhg ve yiikiimliiliigii

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

Ertelenmis vergi varligi 468.162 439.573
Ertelenmis vergi ylkiimliiligii (180.035) (4.287.872)
Ertelenen vergi (yiikiimliiliigii)/varhg: 282.126 (3.848.299)

Birikmis gegici farklar ve yiirlirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hesaplanan ertelenen vergi
varliklarinin ve yikiimliiliiklerinin detay1 asagidaki gibidir:

Birikmis Ertelenmis vergi Birikmis  Ertelenmis vergi
gegici varhklary/ gegici varhklary/
farklar  yiikiimliiliikleri farklar yiikiimliiliikleri

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
Ticari alacaklar - -
Dava karsilig1 973.200 194.640 973.200 194.640
Kidem tazminati karsilig 850.877 170.175 660.218 132.040
Personel prim/bonus karsilig 300.000 60.000
Kullamlmamus izin karsiligt 212.252 42.450 212.252 42.450
Cari donem mali zarar1 - -
Diger gider kargiliklari 304.479 60.896 52.193 10.439
Ertelenen vergi varhklar 468.162 439.573

Maddi ve maddi olmayan varliklarin matrah

farklar (702.499) (140.500) (3.193.175) (638.635)
Finansal yatirimlarin degerleme farklari (227.678) (45.536) (18.246.184) (3.649.237)
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii (180.035) (4.287.872)
Ertelenen vergi yiikiimliilgii, net (282.126) (3.848.299)
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19 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 30 Eyliil

2017 2016

Net kar 6.928.812 6.667.795
Hisse senetlerinin agirlikli ort. 1.500.000.000 1.500.000.000
Hisse basina kazang (TL) 0,005 0,00445

20 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap doneminde yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel
midiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutar1 2.843.550 TL'dir (30 Eyliil 2016: 2.065.620 TL).

Iliskili taraflardan ticari alacaklar

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

Gergek kisi iligkili taraflardan ticari alacaklar - 108.785
Teris Kimyevi Maddeler Ticaret ve San. A.S. - -
Fon yonetim iicreti alacaklari - 199.051
- Tacirler Portféy Degisken Fon - 12.729
- Tacirler Portféy Ozel Sektor Bor¢lanma Araglart Fonu - 116.125
- Tacirler Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu - 47.297
- Tacirler Portfoy Hisse Senedi Fonu - 12.290
- Tacirler Portféy Serbest Fon - 10.610
Toplam - 307.836

Iliskili taraflara ticari borclar

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

Gergek kisi ortaklara ticari borglar - 2.660
Gergek Kkisi iligkili taraflara ticari borglar - 1.297
Tacirler Umumi Depo ve Tic. A.S. - 412
Toplam - 4.369

Mliskili taraflardan diger alacaklar

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

Personelden alacaklar 7.195 6.884

Toplam 7.195 6.884
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20 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Hisse senedi aracilik islemleri:

30 Eyliil 2017

31 Arahk 2016

Komisyon Islem Komisyon

islem hacmi tutar hacmi tutar
Gergek kisi iliskili taraflar
islemleri 47.837.350 5.005 427.358.922 17.126
Gergek kisi ortaklar ile
islemler 33.942.489 1.358 184.752.388 16.460
Tacirler Umumi Depo ve Tic.
AS 195.854 392 224.123 448
Toplam 81.975.693 6.755 612.335.433 34.034

Repo islemleri:

30 Eyliil 2017

30 Arahk 2016

islem  Komisyon

Islem Komisyon

hacmi tutar hacmi tutar
Gergek kisi ortaklar ile
islemleri 210.960.280 89.532 156.994.510 50.969
Gergek kisi iliskili taraflar ile
islemler 62.683.390 21.577 130.443.688 28.469
Tacirler Holding A.S. 41.925.523 7.798 33.796.913 7.188
Tacirler Umumi Depo ve Tic.
AS 6.680.635 11.316 8.138.627 1.637
Tacirler Egitim ve Sosyal
Yard. Vakfi 494.425 132 14.085 2
Toplam 322.744.253 130.355 329.387.823 88.265

Kredi islemleri:

30 Eyliil 2017

30 Arahk 2016

Temerriit Kredi Temerriit Kredi
faizi faizi faizi faizi
Gergek kisi ortaklar ile
islemler 303 824 34 33.619
Gergek kisi iliskili taraflar
islemleri - 5.806 - 31.910
Toplam 303 6.630 34 65.529
Yatirim fonlar: islemleri:
1 Ocak - 1 Ocak-
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Fon yénetim ticreti gelirleri 1.883.365 307.534
- Tacirler Portfoy Oz. Sek. Borg. Arag. Fonu 694.545 4.336
- Tacirler Portfoy Degisken Fon 461.591 53.528
- Tacirler Portfoy Hisse Senedi Fonu 301.741 80.142
- Tacirler Portfoy K. V. Bor¢. Arag. Fonu 300.786 152.019
- Tacirler Portfoy Serbest Fon 124.702 17.509
Toplam 1.883.365 307.534
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21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
a. Kredi riski aciklamalari

Ticari alacaklar, Grup yonetimince gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz oniine alinarak degerlendirilmekte ve gerekli goriildiigii durumlarda uygun
oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir. Asagidaki tabloda Grup’un alacaklarinin, nakit ve nakit benzerleri ile
diger tlirev olmayan finansal varliklarinin vade asimi ve teminat yapisina iliskin bilgiler yer almaktadir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal
Cari dénem (30 Eyliil 2017) taraf taraf taraf taraf mevduat® yatirimlar®
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) - 139.913.881 7.195 34.431.173 20.839.353 108.149.082

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - _
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter
degeri 139.913.881 7.195 34.431.173 20.839.353 108.149.082
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - _
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - _
- Vadesi gec¢mis (briit deger) - 18.157 - - - -
- Deger diistklig (-) - (18.157) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igceren unsurlar - - - - - _

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal
Onceki donem (31 Arahk 2016) taraf taraf taraf taraf mevduat” yatirimlar®
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) 307.836 54.949.597 6.884 32.982.419 80.862.189 43.558.109

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter
degeri 307.836 54.949.597 6.884 32.982.419 80.862.189 43.558.109
B. Vadesi ge¢cmis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit deger) - 18.157 - - - -
- Deger diistkligi (-) - (18.157) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar - - - - - -

(1 Nakit ve nakit benzerleri igerisinde gosterilen 28.990.015 TL (31 Aralik 2016: 19.407.276 TL) tutarindaki ters repo islemlerinden alacaklar dahil edilmistir.

@ Uzun vadeli finansal yatirimlar dahil edilmemistir. Hisse senetleri kredi riski tagimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.
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21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

b. Piyasa riski aciklamalari
Faiz oran riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Grup’un faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Grup’un faiz orani riskine duyarhlig: aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 aym tipte ylkiimliiliikklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir. Grup’un degisken faizli
finansal enstriimanlar1 bulunmadigindan fiyat riski tablosu sunulmamistir.

Grup’un 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 sonu itibariyla, faiz pozisyonu tablosu asagida sunulmustur:

Faiz pozisyonu tablosu

Sabit faizli finansal araclar 30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

Finansal varliklar 48.094.204 35.252.135

Finansal borglar 123.194.667 64.535.204
Kur riski

30 Eyliill 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Grup’un doviz cinsinden sahip oldugu varlik ve
yiikiimliilikkler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
TL ABD TL ABD
Karsihigi Dolar1 Avro GBP Karsihig Dolar1  Avro GBP
Bankalardaki
Mevduat 1.188.520 328.830  16.250 495 26.509 15379 11.130
Verilen Depozitolar  27.826.675  7.833.866 - - 32.989.303 32.989.303 -
Toplam Varhklar  29.015.196  8.162.696  16.250 495 33.015.812 33.004.682 11.130
Toplam
Yiikiimliiliikler - - - - - - -
Net Yabanci Para
Varhklar/
(Yiikiimliiliikler) 29.015.196  8.162.696  16.250 495 33.015.812 33.004.682 11.130
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21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Yabanci para varlik ve yiikiimliiliikklerinin TL’ye ¢evrilmesinde kullanilan doviz kurlar1 asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

ABD Dolar1 3,5521 3,5192
Avro 4,1924 3,7099
GBP 4,7478 4,3189

Asagidaki tablo, Grup’un ABD Dolari, Avro ve diger kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolar’nin, Avro’nun ve diger yabanci paralarin TL karsisinda %10
oraminda deger artisinin net donem kar1 ve dzkaynak etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim
degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarmin sabit kalacagi varsayilmustir.

Cari Dénem (30 Eyliil 2017)

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanc1 Yabanc1
parann Yabana parann Yabana
deger paranin deger deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 Degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligii 2.901.519 (2.901.519) 2.901.519 (2.901.519)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 2.901.519 (2.901.519) 2.901.519 (2.901.519)

Avro'nun TL karsisinda %10 Degismesi halinde:
1- Avro net varlik/yiikiimlilagii 1.625 (1.625) 1.625 (1.625)
2- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Avro Net Etki (1+2) 1.625 (1.625) 1.625 (1.625)

GBP’nin TL karsisinda %10 Degismesi halinde:
1- GBP net varlik/yiikiimliiligi 49.5 (49.5) 49.5 (49.5)
2- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- GBP Net Etki (1+2) 49.5 (49.5) 49.5 (49.5)
TOPLAM 2.903.193.50 (2.903.193.50)  2.903.193.50 (2.903.193.50)

Onceki Dénem (30 Aralik 2016)
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanc1 Yabanci
paranin Yabana parann Yabana
deger paranin deger deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligii 3.300.468 (3.300.468) 3.300.468 (3.300.468)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 3.300.468 (3.300.468) 3.300.468 (3.300.468)

Avro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- Avro net varlik/yiikiimlilagii 1.113 (1.113) 1.113 (1.113)
2- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Avro Net Etki (1+2) 1.113 (1.113) 1.113 (1.113)
TOPLAM 3.301.581 (3.301.581) 3.301.581 (3.301.581)
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21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir ve sig piyasa yapisi
ve piyasada olusan engeller nedeniyle pozisyonlarin uygun bir fiyattan kapatilamamasi veya
pozisyonlardan ¢ikilamamasi durumunda ortaya c¢ikabilecek zarar riski olarak tanimlanmustir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Grup
yonetimi, fon kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli
tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un tiirev finansal yiikiimliliigli yoktur. Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerin
sozlesmeleri uyarinca kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde
aciklanan tutarlar, s6zlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akislaridir. S6z konusu
yiikiimliiliikler {izerinden 6denecek faizler de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

30 Eyliil 2017
Defter 1 aya 1 ay 1 y1l Nakit cikislar
degeri kadar 1 y1l arasi 5 yil aras1 toplam
Finansal kiralama borg¢lar 11.533.451 382.295 2.661.367 8.489.789 11.533.451

Ticari borglar 112.453.825 112.453.825 - - -

123.987.276 112.836.120 2.661.367 8.489.789 11.533.451

31 Aralik 2016

Defter 1 aya 1 ay 1 y1l Nakit cikislar
degeri Kadar 1 y1l arasi 5 yil aras1 Toplanm
Finansal kiralama borg¢lar 13.481.796 419.810 4.617.906 10.862.342 15.900.058
Ticari borglar 58.517.732  58.517.732 - - -

64.535.204  51.473.218 4.617.906 10.862.342 15.900.058

Yukaridaki tabloda sadece tiirev olmayan, belirli bir kontrata dayal olan finansal yiikiimliiliiklere yer
verilmistir.

22 - FINANSAL ARACLAR

Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varlhigin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yilikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Grup, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢cege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.
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22 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri (Devami)

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin ger¢cege uygun
degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

I Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.
ii. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklagtigi
varsayllmaktadir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler icin
aktif piyasada islem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Bilangoda gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar i¢in kullanilan gergege uygun deger
seviyeleri belirlenmesi agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel Kesim Tahvilleri 39.788.941 - -
Devlet Tahvilleri 8.305.263 - -
Hisse Senetleri 7.178.322 - 43.897.764
Yatirim Fonlari 8.978.792 - -

64.251.318 43.897.764
31 Arahk 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel Kesim Tahvilleri 33.367.087 - -
Devlet Tahvilleri 1.885.048 - -
Hisse Senetleri 5.449.586 - 42.236.210
Yatirim Fonlari 8.305.974 - -

49.007.695 42.236.210
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23 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

a. Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Grup sermaye yonetiminde bor¢ ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi
hedeflemektedir. Grup’un kaynak yapis1 esasen 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Grup, Sermaye Piyasast Kurulu’nun V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig V No: 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve
aract kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarm yer aldig:
grubu olusturur. Teblig V No: 34 hiikiimlerine gore aract kurumlarin alim satim araciligi faaliyeti igin
sahip olmalar1 gereken 6z sermaye tutar1 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren dénem i¢in 25.472.637 TL
(31 Aralik 2016: 25.000.000 TL) olarak belirlenmistir. Ayrica, aract kurumlar yapilan her bir sermaye
piyasasi faaliyeti i¢in 6z sermayelerini asagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.

a) Halka arza aracilik faaliyeti i¢in, alim satim araciligi faaliyeti ig¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarmnin %50’si,

b)  Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimu faaliyeti igin, alim satim
aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmas1 gereken 6z sermaye tutarimin %50’si,

c) Portfoy yoneticiligi faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutariin %401,

d)  Yatinm danmigmanlig: faaliyeti i¢in, alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmas1 gereken 6z
sermaye tutarinin %10°u,

e) Kaldiragh islemler icin piyasa yapicilii faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye
tutarinin on kati kadar ek sermaye yikiimliiligii gerekmektedir.

Teblig V No: 34’{in 4’lincii maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig V No:
34’lin 3’lncli maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere,
deger diistikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarimin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.

Teblig V No: 34’{in 8’inci maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklari
yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig V No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve
degerleme giinlinden onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.
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b. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Grup SPK mevzuati hiikiimleri ¢er¢evesinde kurulan 5 adet (31 Aralik 2016: 5 adet) yatirim fonunun
yoneticiligini yapmaktadir. 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara donemde fonlardan elde edilen fon
yonetim ticreti gelirlerinin toplam 1.891.837 TL (30 Eyliil 2016: 484.551 TL dir).

Giinliik fon yonetim komisyonu oranlar1 ve fon toplam degerleri agagidaki gibidir:

Fonun adi 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Komisyon Fon toplam Komisyon Fon toplam
Oranlan (%) degerleri Oranlan (%) degerleri

Tacirler Portfoy Ozel Sektor Bor¢lanma

Araglar1 Fonu 0,03  128.432.087 0,03 128.432.087
Tacirler Portfoy Kisa Vadeli Borglanma

Araglar1 Fonu 0,005 28.142.170 0,005 28.142.170
Tacirler Portfoy Serbest Fon 0,003 10.153.095 0,003 10.153.095
Tacirler Portfoy Hisse Senedi Fonu 0,008 7.431.108 0,008 7.431.108
Tacirler Portféy Degisken Fon 0,008 7.146.992 0,008 7.146.992
Toplam Yatirim Fonlan 181.305.452 181.305.452

24 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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